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Perspectivas




Estancamiento en 2019

PIB real, crecimiento anual, %
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Externos: Riesgo de Recesion Mundial

Finales 2018: Expansion mundial alcanza su maximo
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Externos: Riesgo de Recesion Mundial

Finales 2019: Riesgo de recesion se extiende
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Externos: Desaceleracion Primera Mitad 2019

PIB real, tasa de crecimiento, %
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Inglaterra: crec. trimestral Alemania: crec. trimestral
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Externos: Impacto de la Guerra Tarifaria

Latam exportaciones e importaciones, crecimiento anual, %
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Internos: Crecimiento a la Baja en la Region

PIB real, tasa de crecimiento, %
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07 14 20
0.6 12 1.0 -
05 10 5 00 |
04 08 1 A0
03 - 081 2.0
04 30
02 - 0 | -
01 00 | 40
00 02 - 00
01 04 60
1703 1704 1801 1802: 1803 18Q4 19Q1 19Q2 1703 1704 18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2 17Q3 1704 18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2

Fuente: Moody’s Analytics

MOODY'S ANALYTICS Perspectivas Econdmicas de América Latina, Diciembre 2019 10



Conflicto Social Retrasa la Recuperacion

PIB real, crecimiento anual, %
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Hacia el Fortalecimiento del Mercado Interno en 2020

Tasa de interés de politica monetaria, %
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Consumo Privado el Motor Interno

Consumo real, crecimiento anual, %
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Ameérica del Sur Locomotora de la Recuperacion

PIB real, crecimiento anual, %
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Crecimiento por Regiones

PIB real, crecimiento anual, %
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2 Riesgos



Guerra Tarifaria Pesa en las Exportaciones

Exportaciones, volumen, ene 2017 = 100, promedio movil 12 meses
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Sector Agricola Se Beneficia
Exportaciones a China, soja, promedio movil 12 meses, mt
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Mercado Laboral Andino Sigue Debill

Tasa de desempleo, %, desestacionalizada
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Descontento Politico Se Profundiza

Tasa de aprobacion, %
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Escenario de recesion




Riesgo de Recesion Permanece Alto

Estados Unidos, probabilidad de una recesion en 12 meses, basado en...

100
Periodos de recesion
80 ==\/ariables financieras |
—=\/ariables econdmicas
60 -
40
20 -
0 I m— I I I : :

99 00 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fuente: Moody’s Analytics
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Grandes Economias en Riesgo de Recesion
Magnitud del circulo indica tamafio del PIB real, USD, 2018T4
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Escenario de Recesion Mundial Moderada

Producto Interno Bruto, crecimiento anual, %
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Precio del Petroleo Bajo Escenarios de Estres
West Texas Intermediate, dolares por barril
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Escenario de Recesion para América Latina

PIB, principales paises de América Latina, crecimiento anual, %
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Inflacion Aumenta Inicialmente

CPI, promedio para Brasil, México y Chile, crecimiento anual, %

8

6

4

2

—Proyeccion Basica
0 +—— =Escenario 3 - recesidon moderada
-2 | | | | |
18 19 20 21 22 23

Fuente: Moody’s Analytics

MOODY'S ANALYTICS

Perspectivas Econémicas de América Latina, Diciembre 2019

27



Q&A

Preguntas? Contactanos en help@economy.com

Mas analisis: moodysanalytics.com/latam
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